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1 Para conocer la totalidad de las características del fondo por favor remitirse a su respectivo reglamento.
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Perfil del Fondo: CONSERVADOR

Valor del Fondo:

Tipo de Fondo: Abierto sin pacto de permanencia

Objetivo de Inversión:

Busca preservar el capital y maximizar los
rendimientos de los inversionistas, manteniendo
principalmente inversiones en títulos de renta fija,
con calificación mínima Grado de Inversión y
vencimiento promedio menor a 365 días.

Clases de Participación:

Horizonte Sugerido de 
Tenencia de la Inversión: Corto  plazo. 

Plazo de Permanencia: NA

Inicio de Operaciones: 26-Febrero-1998

Inversión mínima: $500.000

Penalidad por Retiro Anticipado NA

Disponibilidad de los Recursos:
Hasta el 99% del saldo en el día del retiro (T+0)
Para cancelaciones: Al día siguiente de ordenar el 
retiro (T+1)

Ticker Bloomberg (Clase A): CAMVISA CB

$ 531,931,096,780

C las e Inve r s ionis ta C om is ión
A Saldos  <  1 .1 40 SMMLV 1 .50%
B Saldos  > =1 .1 40 y < 39.872 SMMLV 1 .30%
C > =39.872 SMMLV 1 .00%
D V igilados  SFC y Enidades .Públicas 0.85%
E Fondos  adminis  x Soc Admin o vinculados 0.00%

31-07-22Fuente: Credicorp Capital Colombia  Datos a cierre:

Javier Dario Neira Ariza2 :
En jul22 el mercado de renta fija mantuvo un desempeño negativo, con jornadas de
volatilidades especialmente altas durante la primera quincena, mientras que, en la
segunda parte, las decisiones globales de subidas de tasas y datos de crecimiento para
EE.UU., Europa y China cercanos a las expectativas (a pesar de las persistentes presiones
inflacionarias) permitieron una caída parcial en las tasas globales. La tasa de política
monetaria del BanRep terminó cerrando el mes en 9.0% con un aumento de 150pb por
parte de la Junta que mantuvo su postura data-dependiente, con un sesgo hawk por
cuenta del mejor comportamiento de la actividad económica que comienza a sumar
presiones inflacionarias por el lado de la demanda.
Las curvas de rendimientos de la deuda soberana en Colombia registraron subidas en todas sus referencias, con
promedios que alcanzaron los +91pb y +104pb para las curvas de TES COP y de TES UVR, respectivamente.
Dichas subidas representaron un movimiento casi paralelo en ambas curvas, con la referencia del 2022 (+123pb),
2042 (117pb) y 2026 (+112pb) siendo las más afectadas en la curva nominal, y las del 2029 (+114PB), 2023 (+108)
y 2025 (+108) de la curva indexada al UVR. La subida de tasa del BanRep, las sorpresas inflacionarias
evidenciadas y las presiones que se descuentan para los próximos meses seguirán guiando el comportamiento la
parte corta de las curvas, mientras que la incertidumbre sobre el futuro fiscal y del sector externo podrían
mantener presiones sobre los tramos más largos. Por su lado, la deuda privada también se vio afectada por dichos
movimientos en las curvas soberanas, reflejando desvalorizaciones en la parte larga de la curva de los títulos en
tasa fija. En esa línea, los títulos en tasa fija de mediano y largo plazo registraron en el mes desvalorizaciones de
0.82% y 2.65%, respectivamente, al tiempo que la parte corta tuvo una rentabilidad de 0.11%. Por su parte, los
títulos indexados al IPC registraron un comportamiento similar pero más moderado, con desvalorizaciones de
0.08% y 0.32% en la parte media y larga de la curva y un retorno positivo de 0.2% en la parte corta. Finalmente,
los títulos en IBR presentaron retornos positivos en todos los tramos de la curva con una variación promedio de
0.37% en los papeles hasta 1.5y y de 0.74% en los títulos con vencimiento superior.

Por su parte, el USDCOP registró una depreciación de 3.27% en el mes (promedio = $4,395), ubicándose dentro
del top 10de peores desempeños de las monedas emergentes y solo superado por el USDARS (-4.6%) en la
región. Sin embargo, después de alcanzar un nuevo máximo histórico ($4,697) a mediados de mes, el tipo de
cambio registró un rally que lo llevó a cerrar en $4,296. El movimiento se dio en medio de la continua valorización
del dólar a nivel global (DXY = 107pts promedio), el aumento de las tensiones geopolíticas entre China y EE.UU. y
las continuas presiones en las cadenas de suministro global. En cuanto al Fondo, este registró una rentabilidad
bruta de 5.37% y una disminución de 4.52% en los activos bajo administración, los cuales cerraron el mes en COP
531,931 MM. Durante el mes se redujo la duración hacia el 0,54 mientras materializamos la intención de
aumentar la exposición a títulos indexados en IBR que ahora se ubica en 30.2%, mientras seguimos privilegiando
la holgada posición en liquidez, que representó el 34.5% del portafolio al cierre del mes.

.



Credicorp Capital Vista
Desempeño del Fondo

Informe Mensual

Composición del Portafolio

Rentabilidad Neta del Fondo a:

Por Calificación Por  Tipo de Tasa

Evolución del valor del fondo

Por Activo
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 Inversión

 Mensual  Trimestral  Semestral 
 Año

corrido 

 Último

año 

 Últimos 

2 años 

 Últimos 

3 años 
 Clase A 3.81% 2.48% 2.85% 1.30% 1.70% 1.48% 2.10%

 Clase B 4.01% 2.68% 3.06% 1.50% 1.91% 1.68% 2.41%

 Clase D 4.48% 3.15% 3.52% 1.96% 2.37% 2.14% 2.87%

 Clase E 5.37% 4.03% 4.40% 2.83% 3.24% 3.01% 3.58%

 Volatilidad 0.723% 0.654% 0.525% 0.474% 0.529% 0.433% 0.724%

 CC Vista 
 Información  Histórica  de  Rentabilidades Efectivas Anuales 
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En relación con el FONDO existe un Reglamento y un Prospecto, documentos que contienen información relevante para consulta y que
podrán ser examinados en www.credicorpcapital.com/colombia. El presente material es para información de los inversionistas y no está 

concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La información contenida es solo una guía general y no debe ser 
usada como base para la toma de decisiones de inversión. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histórico del FONDO, lo que 

no implica que su comportamiento futuro sea igual o semejante.

Los resultados económicos de la inversión en el FONDO obedecen a la evolución de los precios de los activos que componen su portafolio y 
a circunstancias de mercado sobre los cuales el administrador realiza su gestión. En este sentido, las obligaciones asumidas por CREDICORP 
CAPITAL COLOMBIA S.A. (Sociedad Administradora) relacionadas con la gestión del portafolio, son de medio y no de resultado. Los dineros 

entregados por los inversionistas al FONDO no son depósitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una 
institución de depósito y no están amparados por el seguro de depósito del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni 

por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades

http://www.credicorpcapital.com/colombia

